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Einladung

zur ordentlichen
Hauptversammlung

Wir laden hiermit unsere
Aktionare zu der am
Mittwoch, dem

28. August 2019, 17:00 Uhr,
im Grof3en Vorlesungssaal
(2.Stock) des Sinocur
Praventionszentrum,
BahnhofstrafRe 15,

93444 Bad Kotzting,
stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung ein.
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Tagesordnung

7.

. Vorlage des festgestellten und gepriiften

Jahresabschlusses der Erlebnis Akademie AG zum

31. Dezember 2018, des Lageberichts sowie des

Berichts des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschluss am 28.Juni gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit
festgestellt. Entsprechend den §§ 172, 173 AktG ist zu diesem
Tagesordnungspunkt keine Beschlussfassung vorgesehen.
Die unter diesem Tagesordnungspunkt genannten Unterlagen
sind der Hauptversammlung vorzulegen.

Die genannten Unterlagen sind fiir denselben Zeitraum auf
der Internetseite der Gesellschaft unter

abrufbar und werden
zudem wahrend der Hauptversammlung ausliegen.

. Beschlussfassung iliber die Verwendung des

Bilanzgewinns aus dem Geschiftsjahr 2018
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in
Hohe von EUR 3.537.247,93 auf neue Rechnung vorzutragen.

Beschlussfassung liber die Entlastung des Vorstands fiir
das Geschiftsjahr 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Vorstand
Entlastung flir das Geschaftsjahr 2018 zu erteilen.

. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des

Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern
des Aufsichtsrats Entlastung fur das Geschéaftsjahr 2018 zu
erteilen.

. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéaftsjahr 2019

Der Aufsichtsrat schlagt vor, den Wirtschaftspriifer und
Steuerberater Norbert Power-Feitz, Herzog-Heinrich-Str.
10, 80336 Miinchen zum Abschlusspriifer fiir den Jahresab-
schluss 2019 zu wahlen.

. Anderung Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor § 7 Abs. 1 der Satzung
der Gesellschaft wie folgt zu andern: ,1. Der Aufsichtsrat
besteht aus 5 Mitglieder, die von der Hauptversammlung
gewahlt werden.”

Wahl des Aufsichtsrats

Die Amtszeit der bestehenden Aufsichtsratsmitglieder lauft
mit Ende der Hauptversammlung aus. Aus diesem Grund sind
neue Aufsichtsratsmitglieder zu wéahlen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht gemaR § 7 Abs. 1der
Satzung der Gesellschaft i.V.m. §§ 96 Abs. 1,101 Abs. 1 AktG
aus fuinf von der Hauptversammlung zu wahlenden Mitgliedern.

Die Hauptversammlung ist nicht an Wahlvorschlage gebunden.

Der Aufsichtsrat schlagt vor,

Herrn Prof. Dr. Erich Wihr, Zahnarzt, Bad Kétzting,
Herrn Peter Siegert, Rentner, Schénberg,

Herrn Anton Staudinger, Geschaftsfiihrer TCM-Klinik,
Bad Kotzting,

Herrn Theodor Zellner, Rentner, Bad Kétzting, und
Herrn Florian Renner, Unternehmensberater bei der GCI
Management Consulting GmbH, Gréafelfing

zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie als
Ersatzmitglied fir alle vorgeschlagenen Aufsichtsratsmitglieder

e Herrn Walter Sponfeldner, Senior Operating Officer bei
Osram GmbH, Chamerau

jeweils bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die tber die
Entlastung fur das am 31.12.2023 endende Geschéftsjahr der
Gesellschaft entscheidet, zu wahlen.

Herr Anton Staudinger ist Mitglied folgender weiterer gesetz-
lich zu bildender Aufsichtsréate bzw. vergleichbarer in- und
auslandischer Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

e Aufsichtsrat der Verlag Systemische Medizin AG

Herr Theodor Zellner ist Mitglied folgender weiterer gesetz-
lich zu bildender Aufsichtsrate bzw. vergleichbarer in- und
ausléandischer Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

e Aufsichtsratsvorsitzender Gotz-Management-Holding AG
e Aufsichtsratsvorsitzender der MAC Mode GmbH und Co
KGaA

Herr Florian Renner ist Mitglied folgender weiterer gesetz-
lich zu bildender Aufsichtsréate bzw. vergleichbarer in- und
auslandischer Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

e Aufsichtsratsvorsitzender der eventa AG, Seeshaupt

e Aufsichtsratsvorsitzender der L-Konzept Holding AG,
Leipzig

e Aufsichtsratsvorsitzender der aifinyo AG, Dresden

e Verwaltungsrat der AHUG Betriebs AG, Forch

e Verwaltungsrat der AHUG Holding AG, Forch

Herr Prof. Dr. Erich Wiihr und Herr Peter Siegert sind keine
Mitglieder in gesetzlich zu bildender Aufsichtsrate bzw.
vergleichbarer in- und ausléndischer Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen.

. Beschlussfassung liber die Schaffung eines neuen

Genehmigten Kapitals 2019/1 sowie liber die
entsprechende Anderung der Satzung

Der Vorstand der Gesellschaft wurde durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 04.07.2017 ermachtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals
um insgesamt bis zu € 784.165,00 durch Ausgabe neuer
Aktien zu erhdhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionére in
bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann.



Diese Erméachtigung wurde am 13.07.2017 als Genehmigtes
Kapital 2017/1 in das Handelsregister eingetragen. Von dieser
Ermachtigung wurde teilweise bereits Gebrauch gemacht
und steht noch in Ho6he von € 571.782,00.

Es soll vorgeschlagen werden, dieses Genehmigte Kapital um
eine weitere Ermachtigung zu ergénzen, damit der Vorstand
in vollem Umfang Uber die notwendigen Instrumente der
Kapitalbeschaffung verfligt und auch kiinftig die Eigenkapi-
talausstattung der Gesellschaft den geschéftlichen Erforder-
nissen anpassen kann.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu be-
schlieBen: Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2019/1 und
Satzungsénderung.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 27.08.2024 das Grundkapital der Gesellschaft
einmalig oder in Teilbetragen mehrmals um bis zu insgesamt
318.575,00 Euro durch Ausgabe neuer auf den Inhaber
lautender Stilickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 2019/1). Dabei ist den Aktiona-
ren ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien kénnen
auch von einem vom Vorstand bestimmten Kreditinstitut mit
der Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktionéren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt,
das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére auszuschlielRen,

1. zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

2. bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien, fir die das Bezugsrecht
ausgeschlossen wird, den Bérsenkurs der bereits bérsenno-
tierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt
10 % des Grundkapitals nicht iberschreiten, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch
im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermé&chtigung; auf die
Grenze von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die unter Bezugsrechtsausschluss in unmit-
telbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs.

3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert wurden. Auf die
Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist deshalb auch die
VerduRerung eigener Aktien anzurechnen, wenn die VerauRe-
rung aufgrund einer im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
genehmigten Kapitals gultigen Ermachtigung zur VerauRe-
rung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss erfolgt;

3. wenn die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage(n) zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermo-
gensgegenstanden erfolgt;

4. soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen
Aktien zeichnet und sichergestellt ist, dass den Aktionaren
ein mittelbares Bezugsrecht eingeraumt wird;

5. wenn die Kapitalerhhung im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft liegt.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe sowie die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung von Kapitalerhéhungen aus dem
Genehmigten Kapital 2019/ festzulegen. Der Aufsichtsrat
wird ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstéandiger
oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapi-
tals aus dem Genehmigten Kapital 2019/1 oder nach Ablauf
der Ermachtigungsfrist entsprechend der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2019/1 anzupassen.

Die Regelung in § 4 Abs. 8 der Satzung der Gesellschaft wird
wie folgt vollstandig neu eingefligt:

»8. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 27.08.2024 das Grundkapital der
Gesellschaft einmalig oder in Teilbetragen mehrmals um

bis zu insgesamt 318.575,00 Euro durch Ausgabe neuer auf
den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2019/1). Dabei
ist den Aktion&ren ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen
Aktien kénnen auch von einem vom Vorstand bestimmten
Kreditinstitut mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie
den Aktiondren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt,
das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieen,

1. zum Ausgleich von Spitzenbetrédgen,

2. bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht
ausgeschlossen wird, den Borsenkurs der bereits borsenno-
tierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt
10 % des Grundkapitals nicht Giberschreiten, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch
im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung; auf die
Grenze von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die unter Bezugsrechtsausschluss in unmit-
telbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs.

3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauRert wurden. Auf die
Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals ist deshalb auch die
Verédulerung eigener Aktien anzurechnen, wenn die VeréauRRe-
rung aufgrund einer im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
genehmigten Kapitals giltigen Ermachtigung zur VeréduRe-
rung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss erfolgt;

3. wenn die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage(n) zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermo-
gensgegensténden erfolgt;

4. soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen
Aktien zeichnet und sichergestellt ist, dass den Aktionaren
ein mittelbares Bezugsrecht eingerdumt wird;

5. wenn die Kapitalerhdhung im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft liegt.



Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe sowie die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung von Kapitalerhhungen aus dem
Genehmigten Kapital 2019/ festzulegen. Der Aufsichtsrat
wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach vollstéandiger
oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapi-
tals aus dem Genehmigten Kapital 2019/1 oder nach Ablauf
der Ermachtigungsfrist entsprechend der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2019/1 anzupassen.”

Berichte des Vorstandes an die Haupt-
versammlung zu Tagesordnungspunkt 8
(Genehmigtes Kapital 2019/1)

Der Vorstand hat den nachfolgenden schriftlichen Bericht an die
Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8 (Genehmigtes
Kapital 2019/1) gem&R § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
erstattet.

Vorstand und Aufsichtsrat der Erlebnis Akademie AG schlagen
der Hauptversammlung am 28. August 2019 die Schaffung eines
weiteren genehmigten Kapitals vor. Die derzeitige Erméachti-
gung wurde teilweise schon ausgenutzt. Um der Gesellschaft
nunmehr vollumfangliche kursschonende Mdglichkeiten zu
eroffnen, auf Marktgegebenheiten zu reagieren und um sowohl
Bar- als auch Sachkapitalerh6hungen zu erméglichen, soll die
Verwaltung der Gesellschaft erméachtigt werden, das Grund-
kapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien bestmoglich zu erhéhen.

Insgesamt soll das Grundkapital um weitere bis zu EUR
318.575,00 einmalig oder mehrmalig gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch die Ausgabe von neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien erhéht werden kénnen. Die Erméchtigung
soll auf die langste gesetzlich zuléssige Frist von fiinf Jahren
erteilt werden. Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe
neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital soll die Gesellschaft
in die Lage versetzen, kurzfristig auf Finanzierungserfordernisse
reagieren zu kénnen. Durch die Ermachtigung des Vorstands, das
Grundkapital im Rahmen des Beschlussvorschlags ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss zu erhéhen, soll der Vorstand
aulBerdem in die Lage versetzt werden, ohne Beanspruchung der
Kapitalmarkte Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligun-
gen an Unternehmen von Dritten gegen Ausgabe von Aktien zu
erwerben oder sich mit diesen zusammenzuschlieRen.

Bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals haben die Aktionare
grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien.

Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, das Bezugsrecht
der Aktionére mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter bestimm-
ten Voraussetzungen auszuschlieBen. Der Vorstand erstattet da-
her diesen Bericht gemaR § 203 Abs. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4
S. 2 AktG Uber die Griinde fur den Ausschluss des Bezugsrechts.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen

Die vorgesehene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts fur Spitzenbetréage soll die Abwicklung der Aktienaus-
gabe mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktionére
erleichtern. Spitzenbetrage kénnen sich aus der Héhe des vom
Vorstand im Rahmen der Erméchtigung festzulegenden Emis-
sionsvolumens und dem Bezugsverhaltnis ergeben, wenn nicht
alle neu auszugebenden Aktien gleichmaRig auf alle Aktionare
verteilt werden kénnen, so z. B. wenn Aktionaren aufgrund ihres
Aktienbesitzes nicht ausschlieflich volle Aktienstiickzahlen
zum Bezug zugeteilt werden kénnen. Die Spitzenbetrage und
deren Wert je Aktionér sind in der Regel gering. Der Aufwand
fir die Ausgabe von Aktien ohne einen Bezugsrechtsausschluss
fir Spitzenbetrage ist erheblich héher. Ein Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient daher der Praktikabilitat
und der erleichterten Durchfiihrung einer Aktienausgabe.

Die als sog. freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionére

dann ausgeschlossenen Aktien werden bestmdglich fir die
Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwéasserungseffekt ist
aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrége gering. Vorstand
und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus
diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den
Aktionaren fiir angemessen.

Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerh6hungen geméaR § 186
Abs. 3 S. 4 AktG

Das Bezugsrecht der Aktionare soll mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auBerdem ausgeschlossen werden kénnen, wenn
die Aktien nach § 203 Abs. 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem
Betrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesent-
lich unterschreitet und wenn der auf die ausgegebenen Aktien
insgesamt entfallende anteilige Betrag die in § 186 Abs. 3 Satz

4 AktG festgelegte Grenze von 10 % des Grundkapitals nicht
Uibersteigt. Es wird damit von der vom Gesetzgeber in § 186 Abs.
3 S. 4 AktG eroffneten Moglichkeit des erleichterten Bezugs-
rechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Die Ermé&chtigung setzt
die Gesellschaft in die Lage, auch kurzfristig einen Kapitalbedarf
zu decken und auf diese Weise sich ergebende Marktchancen
schnell und flexibel zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts
ermoglicht ein sehr schnelles Agieren und eine Platzierung

nahe am Bérsenkurs, das heit ohne den bei Bezugsemissionen
Uiblichen Abschlag. Weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Ermachtigung noch im Zeitpunkt ihrer Auslibung darf diese
Kapitalerhéhung 10 % des bestehenden Grundkapitals tber-
steigen. Auf diese 10 % sind diejenigen Aktien anzurechnen, die
unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder mittelbarer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verauBert wurden. Mit dieser Begrenzung wird dem Bediirfnis
der Aktiondre nach Verwasserungsschutz fir ihren Anteilsbesitz
Rechnung getragen. Jeder Aktionar kann zur Aufrechterhaltung
seiner Beteiligungsquote Aktien zu anndhernd gleichen Bedin-
gungen am Markt erwerben, da die neuen Aktien nahe am Bor-
senkurs ausgegeben werden. Es wird daher sichergestellt, dass
in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186




Abs. 3 S. 4 AktG die Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der
Aktionére bei einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt werden.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerh6hungen

Der Vorstand soll iiberdies ermachtigt sein, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Sachkapitalerh6hungen
auszuschlieBen. Hiermit soll der Vorstand in die Lage versetzt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in geeigneten
Fallen Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen

an Unternehmen bzw. Sachwerte gegen Uberlassung von
Aktien der Gesellschaft, auch im Wege des Unternehmens-
zusammenschlusses, erwerben zu kénnen. Hierdurch soll die
Gesellschaft die Méglichkeit erhalten, auf nationalen und
internationalen Markten rasch und erfolgreich auf vorteilhafte
Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen bzw.
von Sachwerten an Unternehmen oder zum Zusammenschluss
mit Unternehmen reagieren zu kénnen. Nicht selten ergibt sich
aus Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht
Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Um den Erwerb auch in
diesen Fallen durchfiihren zu kdnnen, muss die Gesellschaft
erforderlichenfalls die Méglichkeit haben, kurzfristig ihr Kapital
unter Bezugsrechtsausschluss gegen Sacheinlagen zu erhéhen.
Der Ausgabebetrag fir die Aktien wird dabei vom Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats unter angemessener Beriick-
sichtigung der Interessen der Gesellschaft und der Aktionéare
festgelegt. Die kurzfristige Einberufung einer auBerordentlichen
Hauptversammlung zur Beschlussfassung liber eine Kapitaler-
héhung kommt hierfiir meist nicht in Betracht, da zum einen
mit der Einberufung und Abhaltung der Hauptversammlung
hohe Kosten verbunden sind, zum anderen aufgrund der
bestehenden Einberufungsfristen eine kurzfristige Befassung
der Hauptversammlung und Umsetzung eines Beschlusses
nicht méglich wéare. Konkrete Erwerbsvorhaben, zu deren
Durchfiihrung das Kapital mit Bezugsrechtsausschluss erhoht
werden soll, bestehen gegenwartig nicht. Durch die Hohe des
vorgeschlagenen neuen genehmigten Kapitals in Verbindung
mit dem bestehenden Genehmigten Kapital 2017/1in Héhe von
50 % des bestehenden Grundkapitals soll sichergestellt werden,
dass auch gréRere Akquisitionen, sei es gegen Barleistung, sei
es gegen Aktien oder eine Kombination von Barleistung und
Aktien, finanziert werden kénnen. Wenn sich Méglichkeiten zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen bzw. von Sachwerten konkretisieren,
wird der Vorstand sorgfiltig priifen, ob er vom genehmigten
Kapital Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun,

wenn der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen bzw. von Sachwerten gegen
Gewahrung von Aktien der Gesellschaft im wohlverstandenen
Interesse derselben liegt. Er wird hierbei auch prifen, ob das
konkrete Vorhaben in Ubereinstimmung mit dem satzungsma-
Rigen Unternehmensgegenstand steht und ob die konkreten
Tatsachen von der abstrakten Umschreibung des Vorhabens

im Ermachtigungsbeschluss gedeckt sind. Nur wenn diese
Voraussetzungen erfillt sind, wird auch der Aufsichtsrat seine
erforderliche Zustimmung zum Bezugsrechtsausschluss erteilen.
Bei der Festlegung der Bewertungsrelation wird der Vorstand
darauf achten, dass die Interessen der Aktiondre angemessen
gewahrt werden. Der Vorstand wird sich bei der Bemessung des
Wertes der als Gegenleistung gewahrten Aktien am Bérsenpreis
der Aktien der Gesellschaft orientieren und ferner sicherstellen,
dass der Wert der zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmen-
steile oder Beteiligungen an Unternehmen bzw. der Sachwerte
in einem angemessenen Verhaltnis zu dem Wert der hierfir als
Gegenleistung gewdhrten Aktien steht.

Mittelbares Bezugsrecht

Der Vorstand soll erméchtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieRBen, soweit ein
geeigneter Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien
mit der Verpflichtung Glbernimmt, sie den Aktionaren so zum
Bezug anzubieten, wie diese ohne Ausschluss des Bezugsrechts
insoweit bezugsberechtigt waren. Dabei handelt es sich zwar
der Sache nach um einen Ausschluss des Bezugsrechts; es wird
jedoch sichergestellt, dass die Aktionédre — wie bei Einrdumung
eines mittelbaren Bezugsrechts nach § 186 Abs. 5 AktG — Aktien
zeichnen kénnen und damit nicht schlechter stehen wie bei
Einraumung eines mittelbaren Bezugsrechts nach § 186 Abs. 5
AktG. Die Gesellschaft wird insbesondere priifen, ob es einen
hinreichenden sachlichen Grund fir die Einschaltung eines
Zeichners gibt, der nicht die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5
AktG erfillt, d. h. nicht Kreditinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1
S.1oder § 53 b Abs. 1S. 10oder Abs. 7 KWG tatiges Unterneh-
men ist. Die Gesellschaft wird ferner samtliche zumutbaren
Anstrengungen im Hinblick auf das Zuteilungsverfahren unter-
nehmen, um die mittelbare Bezugsméglichkeit der Aktionare
sicherzustellen. Die Gesellschaft erhélt hierdurch die Mog-
lichkeit, die Kapitalerh6hung gegebenenfalls auch ohne die
Einschaltung eines Kreditinstituts oder eines nach § 53 Abs. 1
Satz 1oder § 53b Abs. 1Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes liber das
Kreditwesen tatigen Unternehmens in voller Hohe gegebenen-
falls in anderen Markten sowie kostenglinstiger zu platzieren.

Bezugsrechtsausschluss im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft

SchlieBlich soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieRen, wenn
der Bezugsrechtsausschluss im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft liegt. Der Vorstand soll somit die Méglichkeit erhal-
ten, flr nicht vorhersehbare Falle das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig
prufen, ob er von der Ermachtigung zur Kapitalerh6hung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen
wird. Er wird es nur dann tun, wenn es nach Einschatzung des
Vorstands und des Aufsichtsrats im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.




Im Einzelfall sind Fallgruppen denkbar, bei denen das Interesse
der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen
das Interesse der Aktionédre am Verwasserungsschutz deutlich
Uberwiegt.

Freiwillige Hinweise der Gesellschaft

Nicht-borsennotierte Gesellschaften im Sinne des § 121 Abs.

3 AktGi. V. m. § 3 Abs. 2 AktG sind in der Einberufung der
Hauptversammlung lediglich zur Angabe von Firma und Sitz

der Gesellschaft, Zeit und Ort der Hauptversammlung und der
Tagesordnung sowie der untenstehenden Adressen verpflichtet.
Nachfolgende Hinweise erfolgen freiwillig, um unseren Aktiona-
ren die Teilnahme an der Hauptversammlung zu erleichtern:

Voraussetzung fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung
und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung
des Stimmrechts in der Hauptversammlung sind gemaR § 15 der
Satzung nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich bei der
Gesellschaft unter nachstehender Adresse, Telefax-Nummer
oder E-Mail-Adresse unter Nachweis ihres Aktienbesitzes
spiatestens bis zum Ablauf des 21. August 2019 (24:00 Uhr
MESZ) in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer
Sprache anmelden:

Erlebnis Akademie AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Minchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89/889690633
E-Mail: anmeldung@better-orange.de

Der Nachweis des Aktienbesitzes muss sich auf den Beginn des
21. Tages vor der Hauptversammlung, d.h. auf Mittwoch, den
07. August 2019 (00:00 Uhr MESZ), beziehen. Der Nachweis
des Aktienbesitzes ist durch eine Bestatigung in Textform

(§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache durch das
depotfiihrende Institut zu erbringen.

Nach Eingang der Anmeldung sowie des Nachweises ihres
Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft werden den Aktionéren
Eintrittskarten fur die Hauptversammlung tibersandt. Um den
rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir
die Aktionare, friihzeitig fiir die Ubersendung des Nachweises
ihres Anteilsbesitzes an die Gesellschaft Sorge zu tragen. Die
zugeschickten bzw. am Versammlungsort hinterlegten Ein-
trittskarten sind lediglich organisatorische Hilfsmittel und keine
Voraussetzung fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und
die Auslibung des Stimmrechts.

Verfahren fiir die Stimmabgabe/Stimmrechtsvertretung

Der Aktionar kann sein Stimmrecht in der Hauptversammlung
auch durch einen Bevollméachtigten, z.B. durch ein Kreditinstitut,
eine Aktionarsvereinigung oder eine andere Person seiner Wahl
austiiben lassen. Auch im Fall einer Bevollmachtigung sind eine

form- und fristgerechte Anmeldung und der Nachweis der
Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Auslibung des Stimmrechts nach den vorstehenden Bestim-
mungen erforderlich. Bevollmachtigt der Aktionadr mehr als eine
Person, so ist die Gesellschaft gemaR § 134 Abs. 3 Satz 2 AktG
berechtigt, eine oder mehrere von diesen zuriickzuweisen.

Die Erteilung von Vollmachten, die nicht an ein Kreditinstitut
oder eine Aktionarsvereinigung oder eine andere der in §

135 AktG gleichgestellten Institutionen oder Personen erteilt
werden, der Widerruf dieser Vollmachten und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft bediirfen dabei
der Textform (§ 126b BGB).

Die Aktionare, die ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung
oder eine der in § 135 AktG gleichgestellten Institutionen oder
Personen mit der Stimmrechtsausiibung bevollméchtigen
wollen, weisen wir darauf hin, dass in diesen Fallen die zu
bevollméchtigende Institution oder Person méglicherweise eine
besondere Form der Vollmacht verlangt, weil diese gemaR § 135
AktG die Vollmacht nachprifbar festhalten muss. Wir bitten
daher die Aktionare, sich in diesem Fall mit dem zu Bevollméach-
tigenden tber die Form der Vollmacht abzustimmen.

Ein Formular, das fir die Erteilung einer Vollmacht verwendet
werden kann, befindet sich auf der Riickseite der Eintrittskarte,
welche den Aktionéaren nach der oben beschriebenen form- und
fristgerechten Anmeldung zugeschickt wird. Dieses steht auch
unter

zum Herunterladen zur Verfligung.

Der Nachweis der Bevollmé&chtigung kann am Tag der Haupt-
versammlung durch den Bevollméchtigten am Versammlungsort
erbracht werden. Ferner kann der Nachweis der Bevollmachti-
gung der Gesellschaft an die nachfolgend genannte Adresse,
Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse Gibermittelt werden:

Erlebnis Akademie AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Minchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89/889 690655
E-Mail: eak@better-orange.de

Aktionéare kénnen sich auch durch die von der Gesellschaft be-
nannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter vertreten
lassen. Auch im Falle einer Bevollmachtigung der Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft sind eine form- und fristgerechte
Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes nach den
vorstehenden Bestimmungen erforderlich.

Die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft sind verpflichtet,
weisungsgemaR abzustimmen. Den Stimmrechtsvertretern der
Gesellschaft steht bei der Ausibung des Stimmrechts kein eige-
ner Ermessensspielraum zu. Die Beauftragung der Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft zur Widerspruchserklarung sowie der
Stellung von Antragen und Fragen ist nicht moglich.



Vor der Hauptversammlung kénnen Vollmacht und Stimmrechts-
weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft z.B.
unter Verwendung der hierfiir vorgesehenen Formulare erteilt
werden, die die Aktiondre zusammen mit der Eintrittskarte
erhalten. Diese stehen auch unter

zum Download zur
Verfligung.

Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Ge-
sellschaft, die im Vorfeld der Hauptversammlung erteilt werden,
sollen aus organisatorischen Griinden spéatestens zum Ablauf
des 27. August 2019 (24:00 Uhr MESZ) unter der vorstehenden
Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse eingehen.

Dariiber hinaus bieten wir form- und fristgerecht angemelde-
ten und in der Hauptversammlung erschienenen Aktionaren,
Aktionarsvertretern bzw. deren Bevollméachtigten an, die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft auch wahrend der
Hauptversammlung mit der weisungsgebundenen Ausiibung des
Stimmrechts zu bevollméchtigen.

Weitere Informationen zur Bevollméchtigung der Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft stehen den Aktionéaren unter

zur
Verfligung.

Gegenantriage und Wahlvorschldge von Aktionéren
Gegenantrédge im Sinne des § 126 AktG sowie Wahlvorschlage
im Sinne des § 127 AktG sind ausschlieBlich an die folgende
Anschrift zu richten:

Erlebnis Akademie AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

D-81241 Miinchen

Telefax: +49 (0)89/889 690666
E-Mail: antraege@better-orange.de

Gegenantrage und Wahlvorschlage gegen die Vorschldge von
Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu den Punkten der Tagesord-
nung, die spitestens zum Ablauf des 13. August 2019 (24:00
Uhr MESZ) bei der vorstehenden Anschrift eingehen und die
die weiteren Voraussetzungen fir eine Pflicht der Gesellschaft
zur Zugéanglichmachung nach §§ 126, 127 AktG erfiillen, werden
einschlieRlich des Namens des Aktionérs, einer Begriindung
(Wahlvorschlage miissen jedoch nicht begriindet werden)
und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung unter der
Internetadresse

ver6ffentlicht. Anderweitig adressierte
Antréage werden nicht bericksichtigt.

Gegenantréage und Wahlvorschlage sind nur dann gestellt, wenn
sie wahrend der Hauptversammlung miindlich gestellt werden.
Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der Hauptversamm-
lung Gegenantrage und Wahlvorschlage zu den verschiedenen
Tagesordnungspunkten auch ohne vorherige und fristgerechte
Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt unberiihrt.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

GemaR § 30b Absatz 1 Nr. 1 WpHG wird mitgeteilt, dass zum
Zeitpunkt der Einberufung das Grundkapital der Erlebnis
Akademie AG EUR 1.780.714,00 betragt und in ebenso viele
nennwertlose Stuckaktien eingeteilt ist. Jede Aktie gewéhrt ein
Stimmrecht. Die Gesellschaft halt im Zeitpunkt der Einberufung
der Hauptversammlung keine eigenen Aktien.

Hinweis zum Datenschutz

Europaweit gelten seit dem 25. Mai 2018 neue Regelungen zum
Datenschutz. Der Schutz lhrer Daten und deren rechtskonforme
Verarbeitung haben fiir uns nach wie vor einen hohen Stellen-
wert. In unseren erweiterten Datenschutzhinweisen haben wir
alle Informationen zur Verarbeitung personenbezogener Daten
unserer Aktionéare Ubersichtlich an einer Stelle zusammenge-
fasst. Die neuen Datenschutzhinweise finden Sie unter dem
folgenden Link auf unsere Datenschutzerklarung (PDF-Datei):

Bad Kotzting, im Juli 2019

Erlebnis Akademie AG
Der Vorstand



Notizen




Rickseite Umschlag
Kénigreich des Waldes (Lipno, CZ),
Bald auch an den Standorten Schwarzwald & Saarschleife






